
Exercise 0: Life Cycle Model

柳本 和春
神戸大学

提出期限: 2025年 10月 6日

1  Stochastic Life Cycle Model

この問題では, 基礎的なライフサイクルモデルを実装する. ある代表的個人が 𝑡 = 1,…, 𝑇  の期間, 以
下の最大化問題を解くとする:

𝑉 (𝑡, 𝑧, 𝑎) = max
𝑐,𝑎′

𝑐1−𝛾

1 − 𝛾
+ 𝛽𝔼[𝑉 (𝑡 + 1, 𝑧′, 𝑎′) | 𝑧]

subject to

𝑐 + 𝑎′ ≤ (1 + 𝑟)𝑎 + 𝑧𝑤

log 𝑧′ = 𝜌 log 𝑧 + 𝜀 𝜀 ∼ 𝒩(0, 𝜎2)

𝑐, 𝑎′ ≥ 0.

パラメータは, 𝑇 = 10, 𝛾 = 2, 𝛽 = 0.97, 𝜌 = 0.99, 𝜎 = 0.02058 とする.

問 1.1 (オイラー方程式):  1 ≤ 𝑡 < 𝑇  に関して, 一階条件とエンベロープ条件を用いて, オイラー
方程式を導出せよ.

問 1.2 (部分均衡):  𝑟 = 0.07, 𝑤 = 5 とした部分均衡における 𝑉 (𝑡, 𝑧, 𝑎) をプロットせよ. ただし,

𝑡 = 1, 4, 7, 10 とし, 適当な 𝑧 を 3つほど選ぶこと.
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